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Telefonica gana el 38,5% mas y reduce su dividendo en 0,30 euros.

e La 'teleco’ se anota un beneficio de 1.582 millones de euros en 2020
e Losingresos de 43.076 se reducen el 11% por la pandemia y las divisas

e  Rebaja su deuda en 2.500 millones sin contar otros 9.000 millones esperados tras las
operaciones de Telxius y Reino Unido

Extraido de: https://wwuw.eleconomista.es/empresas-finanzas
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Telefdénica ha ganado 1.582 millones de euros en 2020, lo que representa un incremento de 38,5% mas respecto
al afo anterior y con unos resultados que han mejorado las previsiones de los analistas. En un ejercicio marcado
por pandemia, el hundimiento de los ingresos de roaming, el comportamiento esquivo de las divisas y el menor
consumo propio de la crisis econdmica global, el operador de telecomunicaciones ha decidido proponer a la
Junta de Accionistas la reduccion en 10 céntimos el dividendo, desde los tradicionales 0,40 euros al afo hasta
los 0,30 euros, segln se acordd el miércoles por el Consejo de Administracion de la compafiia. Segln explica el
grupo a través de un comunicado, esta decision permite a Telefonica "proseguir con la transformacién de la
compafiia invirtiendo en las areas de mayor potencial de crecimiento, reasignando los recursos para capturar
estas oportunidades, mejorando la estructura de capital y manteniendo una retribucién atractiva a los
accionistas".

La reaccion en bolsa a las cuentas de la teleco no ha tardado. Las acciones de Telefdnica, cotizadas en el |bex
35 (el principal indice de la bolsa espafiola), han llegado a repuntar un 5,5% en los primeros compases de
la jornada de este jueves. En concreto, han tocado un precio maximo intradia en 3,841 euros desde los 3,64
euros en los que acabaron ayer.

Aunque las alzas se han moderado, la compaiiia es de las mas alcistas hoy en el mercado bursatil patrio. "Los
resultados han superado las previsiones en las principales magnitudes", explica lvan San Félix, analista de Renta
4, quien también destaca "la mejor evolucidon en casi todas las divisiones" de la compaiiia.

En cuanto a los objetivos para 2021, Telefonica espera una estabilizacidon de las tendencias en ingresos.

"La generacidn de caja del grupo de 4.794 millones en 2020 ha permitido al grupo reducir deuda en 2.516
millones para situarla en 35.228 millones"

La deuda ya cumple 15 trimestres consecutivos de desescalada, hasta rebajarse en cerca de 2.516 millones en
los doce ultimos meses (por encima de la prevision del mercado), con un acelerén considerable desde el pasado
septiembre debido al ritmo intenso de generacidn de caja. Asi, hasta el tercer trimestre de 2020 el saneamiento
rondaba los mil millones, para acto seguido duplicarse con creces en el resto del afio gracias a la fuerte
generacion de caja del grupo. Esta magnitud se ha situado en 4.794 millones de euros, de los que cerca de 2.000
millones afloraron en el cuarto trimestre del afio, un 13,2% mas que en el mismo periodo de 2019. El recorte
anual de la deuda no ha alcanzado el récord anual de saneamiento de 3.000 millones de 2019, pero se ha
guedado muy cerca. En total, la deuda se situa en los 35.228 millones de euros, cifra en la que no se incluye el
cierre de operaciones pendientes como el reciente acuerdo de laventa de Telxius a American Tower (con
plusvalias de 3.500 millones) o la fusion de la filial britanica Telefénica O2 con Virgin Media, cuyas sinergias se
cifran en mas de 6.250 millones de euro. Desde mediados de 2016, Telefénica ya ha reducido su deuda en
17.000 millones de euros, casi un tercio de la que existia hace casi cinco afios.

"Telefdnica ha dado la talla"

En la nota de resultados remitida a la CNMV, José Maria Alvarez-Pallete, presidente de Telefénica, ha asegurado
que su grupo "ha dado la talla" en un afio excepcional que ha puesto a la organizacién a prueba. "Hemos estado
al lado de la sociedad, donde habia que estar. Hemos cumplido y hemos seguido avanzando. Estos datos son
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fruto de las pautas que nos marcamos en el plan estratégico de 2019, que nos dejaba ya bien preparados para
lo inesperado. También son fruto de las medidas adoptadas posteriormente para activar una gestion eficaz y
precisa en un entorno tan complejo. Teniamos que actuar, lo hicimos y los resultados nos dicen ahora que
estdbamos en lo cierto".

Pese a la condiciones adversas de la pandemia, los cuatro principales mercados de Telefdnica han disfrutado de
dinamismo comercial, asi como en las divisiones de Infra (con incrementos de los ingresos anuales del 4,7%) y
Tech, que progresa a doble digito, con repuntes del 13,6% en el conjunto del afio. A finales del afio pasado, el
28,8% de los ingresos se sitlan en Espanfia, el 17,5% en Alemania; el 17,2% en Brasil y el 15,6% en Reino Unido.
De este modo, los cuatro mercados concentran el 79,1% de la cifra de negocio, mientras que Hispam aporta el
18,4% de los ingresos. Sobre esta Ultima regidn, Telefonica ha recordado que se ha reducido la exposicién en la
zona, de acuerdo con lo establecido en el plan estratégico de 2019. Asi, esta semana se ha anunciado la venta
del 60% de la chilena Infraco a KKR, que permitira al grupo reducir la deuda en 400 millones de euros.

Aumenta la clientela

Los accesos de Telefénica alcanzan los 344.334,9 millones de lineas, un 0,3% mas que a finales de 2019, una vez
excluidos los clientes de la filiales de Panama, Nicaragua y Guatemala. Los accesos de fibra éptica hasta el hogar
ya representa la mitad de la banda ancha fija, con un incremento de 10 puntos porcentuales en el conjunto del
afio, mientras que los accesos moviles de contrato alcanzan el 45% del total del negocio del mévil, un punto
porcentual mads interanual. Ademas, la fidelidad de los clientes con Telefénica ha mejorado en 0,7 puntos
porcentuales, hasta el 2,3% en el cuarto trimestre, lo que supone un afio de mejora continua en fidelizacién.

La 'herida' de la Covid en Espaia

Telefdénica Espaia cerrd el afio pasado con unos ingresos de 12.401 millones de euros, lo que representa una
caida del 3,5% tanto en términos organicos como reportados. En el cuarto trimestre, la facturacion de la filial
espafola se contrajo el 2,9%, frente a la caida del 4,3% del trimestre inmediatamente anterior. En el caso de
Telefdnica Espafia, el efecto directo de la Covid-19 resté unas ventas aproximadas de 113 millones de euros, de
los que 80 millones corresponden a ingresos por servicio y 32 millones de la comercializacién de terminales. El
margen de rentabilidad alcanza el 40,7%, 11,7 puntos porcentuales mas que a finales de 2019. La inversion de
la filial ha menguado el 15,2% respecto a 2019, hasta los 1.408 millones de euros, en espera del esfuerzo previsto
para la adquisicion de nuevas frecuencias de 5G. Ademas, los clientes convergentes -con una media de 4,9
servicios por cliente- ya ascienden a 4,8 millones de abonados, con un repunte de los suscriptores de fibra dptica
de alta velocidad y de 02, que se han multiplicado 2,4 veces en el ejercicio. Los ingresos medios por usuario y
mes (arpu) se sitlan en los 91,4 euros, un 1,9% menos que doce meses atras, al tiempo que la tasa de fidelidad
(churn) mejora en 0,2 puntos porcentuales.

Preguntas: En relacion con el texto responde a las siguientes preguntas:

¢Podrias explicar el plan estratégico de la empresa? ¢En qué consiste el dividendo de una empresa? éSe debe
repartir o no entre los accionistas? Si no se reparte é¢a dénde se debe aplicar?

éPor qué han descendido los ingresos por el roaming? éQué evolucién tendran esos ingresos en el futuro?
¢Qué impacto tendra en el Balance de Situacidn la venta de filiales?

En relacién con la estructura financiera de la empresa épuedes identificar los objetivos de la empresa? ¢Qué
ocurrira con sus gastos financieros? ¢ Qué efecto ha tenido la COVID_19 en la empresa?
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ECONOMIA

1.- Si en el mercado de un bien existe exceso de oferta, el precio

a) tenderd a bajar

b) se mantendrd estable

c) tenderd a subir

d) necesitara de algun tipo de regulacién estatal

2.- Al disminuir la renta de los consumidores la curva de demanda de mercado del bien “X”

a) se desplaza hacia la izquierda si el bien “X” es normal
b) se desplaza hacia la izquierda si el bien “X” es inferior
c) no se desplaza

d) gira sobre su punto medio

3.- Sila elasticidad precio de la demanda de un bien es 2, cuando el precio del bien aumente un 100 por
cien:

a) la cantidad demandada aumentara un 200%
b) la cantidad demandada disminuira un 50%

c) la cantidad demandada disminuird un 200%
d) la cantidad demandada disminuira un 100%

4.- ¢Cudl de los siguientes gastos publicos se considera un gasto de transferencia a las familias?

a) salarios pagados a los profesores de los institutos

b) pagos realizados a una empresa constructora de una autovia publica

c) pago del alquiler de un edificio usado por un organismo publico a su propietario
d) prestaciones abonadas a los jubilados

5.- En un pais determinado el IPC del afio 2005 alcanzé el valor 200 mientras que el del afio 2006 fue de
210. Entonces la tasa de inflacion entre los dos afios fue del:

a) 5%

b) 10%
c) 20%
d) 40%

6.- La tasa de desempleo se define como el porcentaje que representan:

a) los desempleados sobre la poblacidn total

b) los desempleados sobre la poblacién en edad de trabajar
¢) los desempleados sobre la poblacidn ocupada

d) los desempleados sobre la poblacion activa
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PROBLEMA

1.- La tabla siguiente muestra datos del PIB nominal y del Deflactor del PIB de un pais europeo.

= .y | Deflactor del PIB
Ano PIB nominal (afio base 2000)
2003 1.000 110
2004 1.100 115

() Datos en miles de millones de euros.

a.- ¢Cual fue el PIB real en 2003 y en 20047

b.- ¢ Cudl fue la tasa de crecimiento del deflactor del PIB entre 2003 y 2004?

c.- Calcule la tasa de crecimiento del PIB nominal y del PIB real entre 2003 y 2004? ¢ Cudl fue mas alta? ¢A qué
cree usted que se debe?

B)
5

bilobslisVb bsbieveviny



@

=

X1l OLIMPIADA ESPANOLA DE ECONOMIA
FACULTAD DE CC ECONOMICAS Y EMPRESARIALES FASE LOCAL 19/03/2021

ECONOMIA DE LA EMPRESA

Una Sociedad Anénima Laboral se caracteriza por:

a.- Tener contratados a todos los trabajadores a jornada completa
b.- Porque los socios ademas de propietarios, pueden formar parte del Consejo de Administracion
C.- Porque, al menos el 51 % del capital pertenece a trabajadores ligados a la empresa.
d.- Tener responsabilidad ilimitada.
El valor nominal de una accién:

a.- Debe ser siempre superior a 10€

b.- Es el valor de mercado en el momento de la compraventa de la accién

C.- Es el valor de la accién que aparece en el titulo o anotacién en cuenta

d.- Es el importe de los beneficios distribuidos a los socios en un ejercicio.
Las principales areas funcionales de la empresa son:

a.- Produccion, recursos humanos, financiera y administracion.

b.- Produccidn, comercial, recursos humanos y financiera.

c.- Produccién y finanzas.

d.- Produccién, comercial, finanzas y contabilidad.
Si en un pais se incentiva la contratacién de jévenes con reducciones en las cuotas de la seguridad social
esto forma parte:

a.- Del entorno general de la empresa.

b.- Del entorno especifico de las empresas.

c.- Del entorno especifico de las empresas que contraten a jévenes.

d.- De las fuerzas competitivas del sector donde opere la empresa.
Entre las ventajas de las pymes se encuentra:

a.- Cercania al cliente.

b.- Rigidez para adaptarse a los cambios.

C.- Facil acceso a las fuentes de financiacion.
d.- El poseer mas de 250 trabajadores.

Cuando una empresa lanza productos complementarios o relacionados con el producto actual, esta
siguiendo una estrategia de:

a.- Desarrollo de mercado.
b.- Desarrollo de producto.
c.- Penetracién de mercados.
d.- Crecimiento diversificado

7.- La relacidn entre la produccion obtenida en un periodo y los factores productivos empleados para
alcanzarla se conoce como:
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a.- La cuota de mercado
b.- El valor afiadido

c.- La ratio de eficiencia
d.- La productividad.
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8. Coste directo es aquel:

a. Que se refiere al valor de los ingresos que se dejan de percibir cuando se rechaza una opcién para
elegir otra.

b. Que afecta al proceso productivo en general o que es comun a diversos productos.

Asociado directamente a la produccion y que se pueden asignar concretamente a cada producto.

d. Es el coste de la ultima unidad producida.

o

9. La gestion de inventarios es:

a. Una decisién comercial sobre el producto.
b. Una decisidn financiera de inversién en el departamento de produccion.
c. Una decisién de produccion.
d. Una decision de recursos humanos.
10 El punto muerto o umbral de rentabilidad de una empresa hace referencia a:

a. Numero de unidades que la empresa tiene que vender para cubrir sus costes fijos.

b. La capacidad de la empresa para poder pagar todas las deudas a corto plazo que ha contraido en
un periodo.

C. Elnivel de endeudamiento.

d. Larentabilidad que la empresa es capaz de obtener con sus activos.

PROBLEMA

El obrador Artesanos Castellanos se dedica a la elaboracion de dulces tipicos de Castilla y Léon, negocio en el
que, por su buen hacer, se ha ganado una gran reputacion entre los consumidores. Las ventas del ultimo
ejercicio han ascendido a 120.000 kg, manteniendo la tendencia creciente iniciada hace unos afos. En términos
medios, por cada kilogramo de producto final emplea 500 gramos de harina especial de reposteria, ingrediente
gue compra a una harinera local que lo elabora con trigo ecolégico siguiendo procedimientos artesanales. La
realizacion de un pedido genera unos costes de administracion y expedicién de 30€. Por lo que se refiere a los
costes de almacenaje, que incluyen, entre otros, el alquiler del almacén, el control de las existencias o las
mermas producidas, dan lugar a un coste de mantenimiento anual de 10€ por cada kilogramo de harina
almacenado. A partir de esta informacién y considerando que la empresa trabaja un total de 250 dias
laborables a lo largo del afio:

1) Calcule el volumen éptimo de pedido de harina.
2) Determine el punto de pedido si el proveedor necesita 2 dias para suministrar un pedido.
3) ¢Cuantos pedidos realizara la empresa a lo largo del afio, trabajando en términos de dias laborables?

4) Si la empresa mantiene un stock de seguridad de 200 kg de harina, calcule el stock medio que

mantiene. ¢ Cudles serdn los niveles de stock maximo y minimo que se alcanzaran?

5) Halle el coste total de la gestidn de inventarios sabiendo que Artesanos Castellanos paga 2,5€ por cada
kilogramo de harina adquirido.

AT
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